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La reapertura de Ormuz

favorecerd a Asia

La firma del memorando de
entendimiento (MoU) entre EE. UU. e
Irén supondrd la reapertura del
estrecho de Ormuz, pero aln existen
obstdculos para restablecer los flujos
normales. Pueden pasar semanas
antes de que los petroleros (que se han
desplazado a otras regiones) regresen
al estrecho. También se necesitard
algo de tiempo para aumentar la
produccion en los yacimientos de
petréleo y gas natural que han
interrumpido su actividad. Ademds,
sigue siendo incierto si el estrecho de
Ormuz permanecerd abierto tras 60
dias, ya que ello dependerd del avance
de las negociaciones entre EE. UU. e
Irdn sobre los puntos mds
controvertidos (por ejemplo, el
programa nuclear irani y el destino del

uranio enriquecido).
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No obstante, con la firma de este
“acuerdo”, los precios mundiales del
crudo podrian moderarse hasta
situarse en torno a los 70-80 délares
estadounidenses por barril a corto
plazo. Asia es una de las principales
beneficiarias de la bajada de los
precios de la energia, ya que la
mayoria de las economias de la
region son importadoras netas de
energia. Se estima que cada caida de
10 dolares estadounidenses en los
precios mundiales del crudo, si se
mantiene, aumentaria el crecimiento
del producto interior bruto (PIB) de

Asia en unos 20-30 puntos bdsicos.

La bajada de los precios mundiales
de la energia y el restablecimiento
del suministro de productos refinados
contribuirian a aliviar la tensién en
toda Asia y, en concreto, en las
siguientes economias:
* Filipinas, Corea del Sur, Australia,
Singapur y Hong Kong: estas

economias experimentardn una

PUBLICACIONES

- House View Q3 2026

La economia mundial se dobla bajo
el impacto de shocks sucesivos, pero
no se rompe. Nuestro escenario
base es resilencia y ante un abanico
amplio de posibles resultados, la
seleccién activa cobra especial

relevancia.

- Al Decoded:

Del recuento de palabras a los
transformadores

A mucha gente le fascina la idea de
utilizar la inteligencia artificial (1A)
para la comunicacién entre humanos

y mdquinas.
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moderacion de la inflacién, ya que no cuentan con
medidas de subvencién de los combustibles.

* Indonesia y Malasia: dichas regiones verdn reducida la
presion sobre sus cuentas publicas, ya que cuentan con
medidas directas de subvencién de los combustibles.

» Tailandia, India y Filipinas: sus desmesurados déficits
comerciales en materia de energia se reduciran a
medida que se moderen los precios mundiales de la
energia.

* India, Japdn y Australia: estas economias se
beneficiardn de la reanudacién de los suministros de
productos refinados, como gasoéleo, nafta, urea y gas

natural, procedentes de Oriente Medio.

En los Ultimos meses, el suministro energético mundial se ha
visto respaldado por la disminucién simultdnea de las
importaciones de petréleo y gas de China y el aumento de
las exportaciones de combustibles fosiles de EE. UU. La
reanudacién de las exportaciones de combustibles
refinados de China en mayo ha aliviado aliin mas la grave
escasez en Asia. Los datos preliminares sobre los buques
cisterna correspondientes a junio y julio sugieren que esta
dindmica podria continuar por el momento y mantener la

actual situacién de oferta y demanda.

Desde una perspectiva de inversioén, la fuerte correccién
sufrida por la deuda publica y las divisas de algunas
economias asidticas (como Filipinas, Indonesia o India)
podria abrir oportunidades estratégicas de compra a
medida que se modere la aversién al riesgo. En renta
variable, unos precios de la energia mds bajos aliviarian
uno de los principales obstdculos para el ciclo de inversién
industrial y de gasto en capital que atraviesa Asia. Este
contexto deberia favorecer especialmente a los mercados
mads expuestos al desarrollo de la inteligencia artificial,

como Corea del Sur, Taiwdn, Japén, China o Malasia.

Precio del crudo Brent (USD por barril)
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Fuentes: Bloomberg, AllianzGl Global Economics & Strategy. a fecha de
junio de 2026.

Claves de la préxima semana

En EE. UU., el mercado se centrard en las cifras de empleo
no agricola de junio y otros datos del mercado laboral.
Tras la creacién de 172.000 puestos de trabajo en mayo y
una tasa de desempleo del 4,3%, los inversores buscardn
nuevos indicios de fortaleza en el mercado laboral.
También se seguirdn de cerca el PMI de Chicago de junio,
que se publicard el martes, y el PMI manufacturero del
Instituto de Gestién de Suministros (ISM) de junio, que se
publicard el jueves. El indice de confianza del consumidor
de junio, que se publicard el martes, revelara la situacién

actual del consumo en EE. UU.

En la zona del euro, los datos sobre la inflacidn
acaparardn la atencién, ya que el miércoles se publicardn
las cifras preliminares del indice Armonizado de Precios al
Consumo (IAPC) correspondientes a junio. El mercado
evaluard cémo reaccionard el Banco Central Europeo
(BCE) si tanto la inflacién general como la subyacente se
mantienen de forma persistente por encima del objetivo
del 2%. Aparte de la inflacién, también serd fundamental
estar atentos al indice de clima empresarial de junio, al
indice de confianza del consumidor de junio y a la tasa de

desempleo de mayo.
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En Japén, el miércoles se publicard la encuesta Tankan del
segundo trimestre. Se espera que la confianza de las
empresas manufactureras y no manufactureras, tanto
grandes como pequeiias, se vea afectada por la presion del
aumento de los precios de la energia. El lunes se publicardn
los datos sobre el crecimiento de las ventas minoristas de
mayo, que reflejan la situacion de la demanda de los
consumidores. El martes se dardn a conocer los datos del
mercado laboral y los datos sobre la construccién de

viviendas nuevas correspondientes a mayo.

En China, el martes se publicard el PMI manufacturero de
junio de la Oficina Nacional de Estadistica (NBS). Una
caida por debajo de 50 sugeriria un mayor debilitamiento

del impulso de crecimiento.

Les deseo a todos una excelente rentabilidad ahora que se

reabre el estrecho de Ormuz.

Atentamente,

Christiaan Tuntono
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Resumen de la 272 semana del calendario:

Lunes Prevision Anterior
EZ Crecimiento Anual M3 May - 2,7%
EZ Dinero en Sentido Amplio May - 17.433.911 Mio
EZ Clima Empresarial CE Jun - -0,26
EZ Sentimiento Econémico Jun - 93,5
EZ Sentimiento Industrial Jun - -8,0
EZ Sentimiento Servicios Jun - 2,2
EZ Confianza Consumidores CE Final Jun -- -
JN Ventas Minoristas 1A May - 2,1%
JN Ventas Minoristas Gran Escala IA May - 2%
UK BoE Crédito al Consumo May - 1,859 Mrd

UK Créditos Hipotecarios May - 4,368 Mrd
UK Dinero en Sentido Amplio May - 3.272.048 Mio
Martes

CN NBS PMI Manufactura Jun - 50,0
DE Precios Importaciones IA May - 5,3%
DE Ventas Minoristas |A Reales May - -0,3%
DE Variacion Desempleo SA Jun - -12 k
DE Tasa Desempleo SA Jun - 6,3%
DE IPC Prelim. IA Jun - 2,60%
DE IAPC Prelim. IA Jun -- 2,70%
JN Ratio Empleos/Solicitantes May - 1,18
JN Tasa de Desempleo May - 2,5%
JN Inicio Viviendas IA May -- 11,4%
UK PIBT/T Q1 -- 0,6%
UK PIB 1A Q1 -- 1,1%
UK Inversién Empresarial T/T Q1 - 0,7%
UK Inversién Empresarial IA Ql - -1,8%
us CaseShiller 20 IA NSA Abr -- 0,8%
us PMI Chicago Jun - 62,7
us Confianza del Consumidor CB Jun - 93,1
us JOLTS Ofertas de Empleo May - 7,618 Mio
Miércoles

EZ IAPC Flash IA Jun -- 3.2%
EZ IAPC-X F,E,A&T Flash IA Jun -- 2,6%
IN Tankan Gran indice Manuf. Q2 16 17
JN Tankan Gran Manuf. Perspectivas DI Q2 13 14
JN  Tankan Gran indice No Manuf. Q2 35 36
JN Tankan Gran No Manuf. Perspectivas DI Q2 30 29
JN Tankan Grandes Capex-Estimaciones Q2 10,5% 3,3%
JN Tankan Pequefio indice Manuf. Q2 4 7

JN Tankan Pequefio Manuf. Perspectivas DI Q2 1 4

JN Tankan Pequefio indice No Manuf. Q2 14 16
JN Tankan Pequefio No Manuf. Perspectivas DI Q2 9 8

JN Tankan Pequefios Capex-Estimaciones Q2 -4,5% -8,1%
UK S&P GLOBAL PMI MANUFACTURA Jun -- -
us ADP Empleo Nacional Jun - 122 k
us S&P Global PMI Manuf. Final Jun - -
us ISM PMI Manufactura Jun -- 54,0
us ISM Manuf. Precios Pagados Jun - 82,1
Jueves

EZ Tasa de Desempleo May - 6,3%
JN Base Monetaria IA Jun - -12,26%
us Nominas No Agricolas Jun - 172 k
us Noéminas Sector Privado Jun - 120 k
us Tasa de Desempleo Jun - 43%
us Ganancias Medias IA Jun - 3,4%
us Horas Semanales Medias Jun - 34,3
us Solicitudes Desempleo Iniciales 22 Jun, s.f. - --
us Subsidios Desempleo (acum.) 15 Jun, s.f. - -
Viernes

UK S&P GLOBAL PMI SERVICIOS Jun - --
UK S&P GLOBAL PMI: COMPUESTO - PRODUCCION Jun -- -
UK Activos de Reserva Totales Jun - 225.604,56 Mio
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Si no se menciona lo contrario, las fuentes de datos e informacién son LSEG Datastream.

La diversificacién no garantiza una ganancia ni protege contra pérdidas.

Las declaraciones aqui contenidas pueden incluir referencias a previsiones futuras en cuanto a rendimientos asi como otras declaraciones futuras,
basadas en la vision y suposiciones actuales de la gestora, y conllevan riesgos conocidos y desconocidos, e incertidumbres, que podrian causar que los
resultados, el rendimiento o los acontecimientos reales difieran sustancialmente de los expresados o reflejados en dichas declaraciones. No asumimos

ninguna responsabilidad de actualizar dichas declaraciones futuras.

Las inversiones en instituciones de inversion colectiva conllevan riesgos. Las inversiones en instituciones de inversion colectiva y los rendimientos de
las mismas pueden variar al alza o a la baja dependiendo de los valores o estimaciones en el momento de la inversion y, por lo tanto, es posible que no

recupere Su inversién en su totalidad. El rendimiento pasado no predice rendimientos futuros.

La informaciéon recogida en este documento tiene cardcter meramente informativo y no forma parte ni constituye una oferta, solicitud o recomendacion
de venta o compra de ningun valor o producto.

La informacién recogida en este documento estd sujeta a cambios sin previo aviso y es correcta en la fecha de su publicacién; no obstante, no se
garantiza su exactitud, integridad, actualidad, exhaustividad o adecuacion. Por lo tanto, Allianz Global Investors no serd responsable de ningln dafio,
ya sea directo o indirecto, resultante del uso de esta informacién o de cualquier error u omisién en la misma, salvo en caso de negligencia grave o dolo.

Se prohibe la reproduccién, publicacién o difusién de este contenido en cualquier forma.

Esta informacién no ha sido revisada por ninguna autoridad de control. Esta notificacién es de cardcter meramente informativo y no constituye la
promocién o publicidad de los productos o servicios de Allianz Global Investors en Colombia o para residentes colombianos segin lo dispuesto en el
articulo 4 del Decreto 2555 de 2010. Esta comunicacién no tiene por objeto iniciar, directa o indirectamente, el proceso de compra o la prestacién de un
servicio por parte de Allianz Global Investors. Al recibir este documento, cada residente colombiano reconoce y acepta que se ha puesto en contacto
con Allianz Global Investors por iniciativa propia y que la comunicacién no se deriva, en ningln caso, de ninguna actividad promocional o de marketing
llevada a cabo por Allianz Global Investors. Los residentes colombianos aceptan que el acceso a cualquier red social de Allianz Global Investors se
efecttia bajo su propia responsabilidad e iniciativa y son conocedores de que pueden tener acceso a informacién especifica sobre productos o servicios
de Allianz Global Investors. Esta comunicacién es de cardcter estrictamente privado y confidencial y no podrd ser reproducida. Esta comunicaciéon no
constituye una oferta publica de valores en Colombia que se encuentre sujeta a la regulacién de oferta pUblica de valores prevista en el articulo cuarto
del Decreto 2555 de 2010. Tanto la presente comunicacién como la informacién aqui contenida no deben considerarse, por lo tanto, como una oferta o

solicitud por parte de Allianz Global Investors o sus filiales para vender cualquier producto financiero en Brasil, Panamd, Chile, Pert y Uruguay.

Este material ha sido emitido y distribuido por Allianz Global Investors GmbH, un gestor de inversiones en Alemania, supervisado por el Bundesanstalt
fr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) alemdn. El Resumen de los Derechos de los Inversores estd disponible en inglés, francés, aleman, italiano y
espafiol en https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights, Allianz Global Investors GmbH, Sucursal en Espafia, con domicilio social en Serrano 49,
28001 Madrid e inscrita en el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) con el nimero 10. Queda prohibida la

reproduccion, publicacién o transmision de su contenido, cualquiera que sea su forma.
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