Mantenerse a flote cuando
los tipos de interés suben

Allianz Global Floating Rate Notes Plus

Los Bonos Flotantes (FRNSs) son titulos cuyos
cupones estdn vinculados a los tipos de interés. A
diferencia de los bonos convencionales con cupones
fijos, los Flotantes pueden ofrecer cobertura frente
a las subidas de tipos de interés — sus cupones se
ajustan al alza y, en consecuenciq, sus precios se
mantienen estables.!

Resumen

Mejore su cartera de bonos a través de un fondo con una calificacion media de
grado de inversiéon, que ofrece una atractiva diversificacion en Bonos Flotantes y
titulizaciones.'?

Beneficiese de las subidas de tipos de interés:
Mantenga la flexibilidad con los Bonos Flotantes y saque partido a las subidas
de tipos de interés.*

iGane mds que con el efectivo!

Una atractiva combinacion de Flotantes de distintos segmentos proporciona
oportunidades de conseguir una rentabilildad superior a la del mercado
monetario (no garantizada).*34
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Bonos Flotantes Globales:
¢Suben los tipos de interés? jManténgase a flote!

La Reserva Federal de EEUU ya ha
elevado sus tipos de interés varias

Los Bonos Flotantes Globales ayudan
de dos formas:

Pero la pregunta sigue en pie: ¢Qué
pasard cuando los tipos de interés

veces, la Ultima en junio de 2018, y en
la zona euro también se han dado ya
los primeros pasos para poner fin a la
politica monetaria ultra-acomodaticia.

Actualmente, los expertos esperan que

los tipos en Europa empiecen a
aumentar a partir de otofio de 2019.
Por tanto, es probable que los
inversores en euros todavia tengan
que esperar mucho hasta que los
depdsitos y los fondos del mercado
monetario vuelvan a ofrecer
rentabilidades atractivas. Mientras
tanto, serd necesario encontrar
oportunidades alternativas.®

suban?

La respuesta es simple: los precios de
los bonos convencionales, como
norma, descenderdn. Y no sélo un
poco. De hecho, si todo lo demds sigue
igual, un aumento de 0,5 puntos en los
tipos de interés tiene como
consecuencia una caida jdel 3% del
precio de un bono con una duracion
de seis afios!

Empleando la gestion activa en todo el universo de los Bonos Flotantes,
pueden lograrse rentabilidades atractivas, tanto en un entorno de tipos
de interés bajos como en momentos de tipos de interés al alza.?

1. Ofrecen una solucion de inversion

atractiva para los inversores que
viven en paises con bajos tipos de
interés y pueden por lo tanto
beneficiarse de las subidas de tipos
que ocurran, por ejemplo, en EEUU.

Les afectan menos las subidas de
tipos de interés en comparaciéon
con las inversiones en otros activos
de renta fija, ya que los cupones se
ajustan en linea con las subidas de
tipos.*

Varias configuraciones de Bonos Flotantes ofrecen
atractivas oportunidades de rentabilidad?

Bonos Flotantes

Los bonos en este
segmento ofrecen
alta calidad crediticia y
vencimientos cortos; por
lo tanto, son defensivos
por naturaleza

Grado de

inversion

Los flotantes de
alto rendimiento
cuentan con

Titulizaciones

Generan posibles
rentabilidades adicionales,
sirven como fuente de
diversificacion y amplian el
universo de inversion. Ademds,
muchos titulos tienen una
calificacion muy alta, lo que los
hace mds atractivos.

calificaciones similares a los
bonos high yield

convencionales, pero sin el riesgo
de duracién que estos tienen. Por

otro lado, igual que el resto de

bonos high yield, su riesgo de

crédito es mds alto que el
de los bonos con grado
de inversion.

High Yield




Allianz Global Floating Rate Notes Plus —
iGane mads que con el efectivo!

Rentabilidades objetivo
atractivas (sin garantia)

El fondo pretende lograr
rentabilidades superiores a
las del mercado monetario
(sin garantia). ¢

La alta calidad y duracién
corta de los Bonos Flotantes
de la cartera conllevan una
volatilidad mas baja

2

La calificacion media del fondo es
de grado de inversién. Junto con
una duracion media corta, el fondo
pretende reducir la volatilidad (no
hay garantia).?>¢

Allianz Global Floating Rate Notes Plus -
Una amplia gama de inversiones que ofrecen atractivas oportunidades de rentabilidad?

El fondo invierte en una amplia gama
de Bonos Flotantes globales

El fondo invierte en una combinacion
de Bonos Flotantes con diversas
calificaciones y también en
titulizaciones. Esta combinacion ofrece
actualmente oportunidades de
rentabilidades superiores a la media.**

1. Bonos corporativos

Invertimos en bonos corporativos con
grado de inversion y en algunos bonos
corporativos high-yield seleccionados.
Nuestro foco estd en la seleccion de
bonos de calidad. La calificacion
media de los bonos de la cartera es de
grado de inversion.*?

Las ventajas para los
inversores pueden ser
rentabilidades estables y
baja volatilidad

3

La combinacion de atractivas
rentabilidades estimadas y baja
volatilidad hace que Allianz Global
Floating Rate Notes Plus sea una
atractiva alternativa para
inversores que buscan
rentabilidades superiores a las del
mercado monetario.?

2. Titulizaciones

Sirven como fuente de diversificacién y
rentabilidades adicionales. Nos
centramos en los titulos respaldados
por hipotecas comerciales (CMBS) y
titulos respaldados por hipotecas
residenciales (RMBS) y también titulos
respaldados por activos (ABS). Nos
centramos en emisiones de
titulizaciones grandes y liquidas con un
vencimiento residual medio de menos
de tres aflos, para asegurar la mayor
liquidez posible.*?




No estd garantizado el resultado de la
estrategia y es posible que se produzcan
pérdidas.

Oportunidades
+ Perspectivas de rentabilidad por

Riesgos
— Los bonos de alto rendimiento (high

+

+

encima de los tipos del mercado
monetario, potencial de rentabilidad
superior a la media de los ABS/
MBS

Grado relativamente elevado de
estabilidad de precios de los bonos
gracias a su corta duraciéon

Amplia diversificaciéon entre
nuMerosas emisiones

Posible rentabilidad adicional

a través del andlisis de titulos
individuales y de la gestién activa
Posibles beneficios por apreciaciéon
en divisas en clases de acciones
no cubiertas frente a la divisa del
inversor

Mas informacion en:
es.allianzgi.com

yield) y ABS/MBS’ implican riesgos
de volatilidad superior a la media,
mercados poco liquidos y pérdidas
de capital. La volatilidad de los
precios del fondo puede aumentar
de forma significativa

Potencial de rentabilidad limitado
debido a la corta duracién
Participacion limitada en el potencial
rendimiento de valores individuales
El éxito del andilisis de titulos
individuales y de una gestion activa
no estd garantizado

Posibles pérdidas por depreciaciéon
en divisas en clases de acciones

no cubiertas frente a la divisa del
inversor

2Este documento tiene fines exclusivamente
orientativos y no es un indicador de futuras
asignaciones.

3 Las declaraciones aqui contenidas pueden
incluir expectativas futuras y otras
apreciaciones a futuro que se basan en las
opiniones actuales de los gestores y presentan
riesgos e incertidumbres conocidos y
desconocidos que pueden causar que los
resultados, rentabilidad o acontecimientos
reales difieran sustancialmente de los
expresados o implicados en esas afirmaciones.
No asumimos ninguna obligacién de actualizar
estimaciones futuras.

“La rentabilidad pasada no es un indicador
fiable de resultados futuros.

®Las estimaciones no son un indicador fiable de
resultados futuros. Esto estd sujeto a cambios
sin aviso previo y no estd garantizado.

¢Los costes de cobertura frente a divisas
dependen, entre otras cosas, de la diferencia
en las rentabilidades de las divisas afectadas.
Actualmente las rentabilidades del délar de
EEUU exceden las de la eurozona, y por ello los
costes de cobertura de divisas son mds altos y
las rentabilidades esperadas son mds bajas
para los inversores en euros.

7ABS = Titulos Respaldados por Activos,

MBS = Titulos Respaldados por Hipotecas

Las inversiones en instituciones de inversion colectiva conllevan riesgos. Las inversiones en instituciones de inversion colectiva y los ingresos obtenidos de las mismas pueden

variar al alza o a la baja dependiendo de los valores o estimaciones en el momento de la inversion y, por tanto, Usted podria no recuperar su inversion por completo. Invertir en
valores de renta fija puede exponer al inversor a distintos riesgos incluyendo, sin limitacion, riesgo de crédito, de tipos de interés, de liquidez y de flexibilidad limitada. Los
cambios en las condiciones econémicas o de mercado pueden afectar estos riesgos causando el alza o la baja de los tipos de interés. Allianz Global Floating Rate Notes Plus es
un sub-fondo de Allianz Global Investors Fund SICAV, una sociedad de inversion abierta de capital variable organizada de acuerdo al derecho de Luxemburgo. La existencia de
rendimientos pasados no es promesa ni garantia de rendimientos futuros. Las inversiones en una moneda diferente a la moneda del pais en el que reside pueden estar sujetas
a fluctuaciones de cambio de moneda al alza o a la baja. El presente documento no es una oferta o invitacion a invertir en los fondos. Los fondos pueden no estar disponibles
en todos los territorios o ciertas categorias de inversores. Unicamente para su distribucion si asf lo permite la legislacion aplicable y en especial no disponible para residentes
y/o nacionales de EE. UU. Las oportunidades de inversion aqui descritas no tienen en cuenta los objetivos de inversion especificos, la situacion financiera, conocimiento,
experiencia o necesidades particulares de cualquier tipo de inversor y no estdn garantizadas. La informacién recogida en este documento tiene cardcter meramente
informativo y no forma parte de, ni constituye, una oferta, solicitud o recomendacién de venta o de compra de ningun producto de Allianz Global Investors GmbH. La
informacién contenida en el presente documento estd sujeta a cambio sin previo aviso y es correcta en la fecha de su publicacion; no obstante, no se ofrece garantia de la
exactitud, integridad, actualizacién, exhaustividad o adecuacion de la misma. En consecuencia, Allianz Global Investors GmbH no serd responsable de ningun dafo, directo o
indirecto, que pueda producirse como consecuencia del uso de dicha informacion o de errores u omisiones de la misma, salvo en caso de negligencia grave o dolo. Allianz
Global Investors Fund estd inscrito para su comercializacion en Espafia en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con el nimero 178. Los precios diarios de
las acciones/participaciones de los fondos, el documento de datos fundamentales para el inversor, los estatutos/reglamento de gestion, el folleto y los ultimos informes
financieros anuales y semestrales pueden obtenerse gratuitamente de la sociedad gestora Allianz Global Investors GmbH en el pais de domicilio del fondo, Luxemburgo, o del
emisor en la direccién abajo indicada o en www.allianzgi-regulatory.eu . Lea con atencién estos documentos, que son vinculantes, antes de invertir. Esto es material publicitario
emitido por Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, con domicilio social en Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Francfort/M, supervisada por la Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht. Allianz Global Investors GmbH tiene una Sucursal en Espafia, con domicilio en Serrano 49, 28001 Madrid que estd inscrita en el Registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10. Esta comunicacion no ha sido preparada de acuerdo a los requerimientos legales disefiados para asegurar la
imparcialidad de las recomendaciones (estrategia) de inversiones y no estd sujeta a ninguna prohibicion de invertir antes de la publicacion de estas recomendaciones. No estd
permitida la duplicacion, publicacion o transmision de su contenido, independientemente de la forma. A 30 de junio de 2018.



