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Active is: Invertir en el mundo que viene Exclusivamente para

distribuidores e
inversores profesionales

Adeldntate al futuro con Allianz Thematica

El mundo cambia constantemente, a menudo con gran rapidez. Las megatendencias a largo plazo, que van mds alld de
las temdticas individuales, influyen en las decisiones de inversion.

Allianz Thematica permite a los inversores participar en las oportunidades que surgen de cambios estructurales que
generalmente nacen de la innovacioén, los cambios demogrdficos, la escasez de recursos o la urbanizacion.

UN ANALISIS MAS DETALLADO DE LA CARTERA

Invertir en empresas que estén en posicion de beneficiarse
de la revoluciéon de la IA

Temdtica: Inteligencia artificial

NVIDIA NVIDIA, la empresa que inventé la Unidad de Procesamiento Grdfico (GPU),
es lider en el mercado de GPU para la industria de videojuegos e impulsa a la

Nvidia es una empresa bl
supercomputadora mds rdpida del mundo.

tecnoldgica que disefa tarjetas
grdficas para los mercados de — Los productos de la empresa estdn disefilados para cubrir los requisitos
videojuegos, la informatica necesarios para dar comienzo a una nueva oleada de automatizacién en el
profesional y la automocion. dmbito de la fabricacion. Sus chips impulsan la mayoria de los algoritmos
de entrenamiento de la IA: mds de 19.000 empresas utilizan NVIDIA para el
aprendizaje profundo. Se estima que el mercado de chips para IA alcance
los 30.000 millones USD en 20201

— La préxima generacion de GPU de NVIDIA permite entrenar en cuestion de
dias a modelos de IA que anteriormente requerian varias semanas de
recursos.

— Laempresa ofrece la plataforma bdsica para IA (tecnologias de hardware
y software) con la que Tesla, Audi, Bosch, Mercedes, Toyota, Volkswagen y
Volvo fabrican vehiculos auténomos.

! Fuente: NVIDIA, septiembre de 2017.
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Temdtica: Impacto de China

CF Industries CF Industries, lider en el mercado de fertilizantes en EE. UU., se beneficia del
encarecimiento del carbén en China y de las medidas medioambientales del

Invertir en empresas que se benefician de los drdasticos cambios en la
politica econémica china

CF Industries fabrica y pais.

distribuye fertilizantes de
nitrégeno, fabricados a base
de urea.

Temdtica: Vida digital

China representaba mds del 40% de la capacidad mundial de urea en 2017.
El sector del amoniaco y la urea sufre presiones de suministro debido a las
restricciones medioambientales que afectan a la industria del carbén en
China.? La agricultura china debe atender la creciente demanda de
fertilizantes con importaciones internacionales. El incremento esperado de
capacidad no es suficiente para hacer frente a la demanda, y esta
circunstancia previsiblemente impulsard al alza los precios de los
fertilizantes en los préximos dos o tres afios.

Los fabricantes estadounidenses emplean gas natural para producir
fertilizantes, lo que les proporciona una ventaja competitiva.

El sector de los fertilizantes de nitrégeno ha sufrido caidas de precios
durante afos. No obstante, ha comenzado a repuntar y se prevé que
mantendrd su senda alcista en 2019.

CF Industries puso en marcha un plan de expansion cuando los precios de
los fertilizantes se situaban en minimos. Ahora que se han recuperado, se
sitGia en una posicion privilegiada para beneficiarse de la mejora en la
dindmica del sector.

Invertir en empresas bien posicionadas para beneficiarse del crecimiento
digital en la vida cotidiana

Worldline La empresa se beneficia de la tendencia hacia una sociedad sin dinero fisico,

ya que la evolucién de la tecnologia permite realizar un mayor nimero de

Wordline es una empresa de transacciones de manera electrénica.

servicios financieros
especializada en servicios de
pagos y transacciones.

El principal catalizador es la tendencia de los consumidores a utilizar sus
moviles y a gestionar con mayor frecuencia sus finanzas de manera digital.

Worldline es lider europeo de servicios de pagos y transacciones. La
empresa ofrece sus servicios en mds de 30 paises. Su despliegue geogrdfico
le aporta una ventaja competitiva. Las empresas prefieren disponer de un
solo contacto para procesar sus pagos en lugar de un socio de pagos en
cada pais.

El crecimiento orgdnico del mercado es al menos del 5%y, en un mercado
todavia fragmentado, Worldline cuenta con una cuota del 20%*. Esta cifra
podria duplicarse antes de que se impongan trabas reglamentarias.

Una mayor consolidacién del mercado deberia traducirse en una
rentabilidad mds alta debido a los efectos positivos de economias de
escala. Creemos que el creciente nimero de operaciones de
externalizacién de los bancos y comercios junto con la consolidacién que
experimenta el sector de los pagos son los principales motores de
Worldline.

2 Fuente: https://www.worldfertilizer.com/nitrogen/17122018/advancements-in-the-asian-fertilizer-market-part-2/

3 Fuente: Resultados de Wordline de 1T 2018 (+5,8%).

* Fuente: BCE: cuota de mercado del 20% por nimero de transacciones financieras procesadas



Temdtica: Tecnologia sanitaria

Teladoc Health

Teladoc Health es una empresa
de telemedicina que utiliza
tecnologia de videoconferencia
para ofrecer un servicio
sanitario remoto bajo
demanda.

Temdtica: Industria de mascotas

Trupanion

Trupanion es un proveedor de
seguros de salud para
mascotas en EE. UU. y Canadd.

Invertir en empresas bien posicionadas para beneficiarse de las mejoras
tecnoloégicas en el dmbito sanitario

Los costes sanitarios estdn subiendo. Teladoc Health ofrece una alternativa

para mantenerlos bajo control.

La empresa ofrece servicios que complementan o sustituyen al tratamiento
médico presencial en los centros sanitarios. El acceso remoto estd
reduciendo los costes y promoviendo una mejor toma de decisiones antes
de la visita al hospital o al médico. También permite un mejor acceso a los
servicios sanitarios en zonas remotas.

Teladoc ofrece una gama mds amplia de servicios de telemedicina y
abarca un nimero de territorios mayor que ninguln otro proveedor,
situdndose asi como lider indiscutible en el sector. La empresa cuenta con
mds de 12.000 clientes en mds de 125 paises. Alrededor del 40% de las
empresas de Fortune 500 utilizan los servicios de Teladoc Health.®

El crecimiento interanual de los ingresos en el cuarto trimestre de 2018 fue
del 59% (75% anual en los Ultimos cinco afios).® La empresa deberia ser
capaz de mantener unas tasas de crecimiento sélidas durante un largo
periodo de tiempo. La penetracion sigue siendo baja, y la tendencia
demogrdfica hacia el envejecimiento en todo el mundo incrementa la
demanda de servicios de telemedicina.

Invertir en empresas que ofrecen productos o servicios para mascotas
y otros animales

El objetivo de la empresa es resolver el problema al que se enfrentan los
propietarios de mascotas a la hora de costear los gastos veterinarios.

El mercado estadounidense de mascotas es el mayor del mundo con 140
millones de gatos y perros’, y crece a una tasa anual del 5,3%.8

La penetracion en el mercado de seguros para mascotas de EE. UU. es muy
reducida. Solo el 1% de los propietarios de mascotas en EE. UU. cuenta con
un seguro de este tipo, frente al 2% en el Reino Unido?

La empresa cuenta con una marca fuerte, fidelidad de los clientes y
ventajas competitivas, como son sus profundas relaciones con la
comunidad veterinaria y un sistema patentado de pago directo de facturas
veterinarias.

Su ingresos han crecido mds de un 20% durante 45 trimestres
consecutivos.®®

° Fuente: Presentacion del Dia del Inversor de Teladoc, septiembre de 2018.

¢ Fuente: Ingresos del cuarto trimestre de Teladoc.

7 Fuente: https://www.avma.org/KB/Resources/Statistics/Pages/Market-research-statistics-US-pet-ownership.aspx
£2010-2017; Fuente: Estadisticas de tamafio del mercado de mascotas y nimero de propietarios, The American Pet Products Association.
? Fuente: Packaged Facts, una division de Market Research Group, LLC, Pet Insurance in North America, 5.° edicion, octubre de 2013.

10 A 31 de diciembre de 2018, en moneda constante.
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Tematica: Seguridad Invertir en empresas que desarrollan soluciones tecnolégicas de seguridad

Palo Alto Networks El'mercho di la ciberseguridad tieng un volo'r cproximgdo de 140.000
millones USD* y la demanda de servicios de ciberseguridad va en aumento.
Palo Alto Networks es una
multinacional estadounidense
de ciberseguridad.

— Palo Alto Networks podria emerger como una fuerza dominante al estilo
de Google en el fragmentado sector de la ciberseguridad. La direccion de
la empresa se ha formado en Google y cuenta con un productivo equipo de
[+D.

— Negocio de repeticién: los ingresos por suscripcion aportan mayor
incertidumbre sobre los flujos de caja y los beneficios.

— Innovacion: su producto Cortex Al ha sido descrito como «la Unica
plataforma de seguridad continua abierta e integrada basada en A del
sector».

— Laempresa anuncié unos sélidos resultados para el segundo trimestre
fiscal de 2019; los ingresos trimestrales han subido un 30,4% interanual, a lo
gue se une un nuevo plan de recompra de acciones por valor de 1.000
millones USD, valido hasta finales de 2020.1?

Invertir en empresas que mejoran el suministro del agua, la calidad

Temdtica: Agua y residuos icienci
ematica: Agua 'y resiau del agua o su eficiencia

Xylem La empresa presenta unas sélidas perspectivas de crecimiento a largo plazo
debido a la creciente necesidad de proveer de productos de tecnologia

Xylem is a water technology hidrdulica.

provider, enabling customers

worldwide to transport, treat,

test and efficiently use water.

—  Xylem se beneficia de la construccion de infraestructuras, ya que sus productos
incluyen tuberias, sistemas de tratamiento de aguas y turbinas hidrdulicas.

— Laempresa ayuda a mejorar la asequibilidad del agua y estd
comprometida con la creacion de productos gue consuman menos energia,
reduzcan los costes del ciclo de vida y promuevan la sostenibilidad.

— Los problemas persistentes del sector del agua relativos a las fugas, el robo
y la medicién/facturacién incorrecta presentan oportunidades para que
Xylem expanda sus ventas de productos, como contadores inteligentes y
soluciones de andlisis de infraestructuras.

— Ladireccién estd comprometida con una mejora continua. Patrick Decker,
Consejero Delegado de la empresa, ided la reorientacion de la estrategia de
Xylem hacia los importantes mercados de China, India, Oriente Medio y el
Sureste Asidttico, territorios donde la direccion prevé las mayores tasas de
crecimiento.

Las inversiones en instituciones de inversion colectiva conllevan riesgos. Las inversiones en instituciones de inversion colectiva y los ingresos obtenidos de las mismas pueden
variar al alza o a la baja dependiendo de los valores o estimaciones en el momento de la inversion y, por tanto, Usted podria no recuperar su inversion por completo. Allianz
Thematica es un sub-fondo de Allianz Global Investors Fund SICAV, una sociedad de inversion abierta de capital variable organizada de acuerdo al derecho de Luxemburgo.

El valor de las participaciones/acciones que pertenecen a las Clases de Participaciones/Acciones del Subfondo denominadas en divisas distintas de la divisa base puede estar
sujeto a una volatilidad incrementada. Es posible que la volatilidad de otras Clases de Participaciones/Acciones sea diferente y que sea mayor. La existencia de rendimientos
pasados no es promesa ni garantia de rendimientos futuros. Las inversiones en una monedadiferente a la moneda del pais en el que reside pueden estar sujetas a fluctuaciones
de cambio de moneda al alza o a la baja. El presente documento no es una oferta o invitacion a invertir en los fondos. Los fondos pueden no estar disponibles en todos los
territorios o ciertas categorias de inversores. Unicamente para su distribucion si asi lo permite la legislacién aplicable y en especial no disponible para residentes y/o nacionales
de EE. UU. Las oportunidades de inversién aqui descritas no tienen en cuenta los objetivos de inversion especificos, la situacion financiera, conocimiento, experiencia o necesi-
dades particulares de cualquier tipo de inversor y no estdn garantizadas. La informacién recogida en este documento tiene cardcter meramente informativo y no forma parte
de, ni constituye, una oferta, solicitud o recomendacién de venta o de compra de ningun producto de Allianz Global Investors GmbH. La informacion contenida en el presente
documento estd sujeta a cambio sin previo aviso y es correcta en la fecha de su publicacion; no obstante, no se ofrece garantia de la exactitud, integridad, actualizacion,
exhaustividad o adecuacién de la misma. En consecuencia, Allianz Global Investors GmbH no serd responsable de ninglin dafio, directo o indirecto, que pueda producirse como
consecuencia del uso de dicha informacién o de errores u omisiones de la misma, salvo en caso de negligencia grave o dolo. Allianz Global Investors Fund estd inscrito para su
comercializaciéon en Espafia en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con el nimero 178. Los precios diarios de las acciones/participaciones de los fondos,
el documento de datos fundamentales para el inversor, los estatutos/reglamento de gestidn, el folleto y los Ultimos informes financieros anuales y semestrales pueden obten-
erse gratuitamente de la sociedad gestora Allianz Global Investors GmbH en el pais de domicilio del fondo, Luxemburgo, o del emisor en la direcciéon abajo indicada o en www.
allianzgi-regulatory.eu . Lea con atencidn estos documentos, que son vinculantes, antes de invertir. Esto es material publicitario emitido por Allianz Global Investors GmbH, www.
allianzgi.com, con domicilio social en Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Francfort/M, supervisada por la Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Allianz Global
Investors GmbH tiene una Sucursal en Espafia, con domicilio en Serrano 49, 28001 Madrid que estd inscrita en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 10.

Esta comunicacion no ha sido preparada de acuerdo a los requerimientos legales disefiados para asegurar la imparcialidad de las recomendaciones (estrategia) de inversi-
ones y no estd sujeta a ninguna prohibicién de invertir antes de la publicacion de estas recomendaciones. No estd permitida la duplicacion, publicacién o transmision de su
contenido, independientemente de la forma.




